
 

 

 

گذاری های سرمایهدستورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در صندوق

 (ETFقابل معامله )
 خیقابل معامله در تار یگذارهیسرما یهاو فروش اوراق بهادار در صندوق دیخر متیق نییدستورالعمل نحوه تع

 است. دهیسازمان بورس و اوراق بهادار رس رهیمد اتیه بیبه تصو 04/04/1392

 یا بازار خارج از بورس هابورس از کی هر در شدهرفتهیپذ یهاسهام شركت -1

سبفرمول: 1-1 شده  ههای محا سهام پذیرفته  یا بازار خارج  هابورس از کی هر درقیمت خرید و فروش 

 :از بورس به شرح زیر است

 ات+یمال
 دیخر کارمزد

 سهم
+ 

 یایمزا همنصفان ارزش

 افتیدر یول گرفته تعلق

 در هر زمان سهم هنشد

+ 
 هر در سهم ارزش

 زمان
= 

 متیق

 سهم دیخر

 هر زمان در

 

 - اتیمال

 کارمزد

 فروش

 سهم

- 

 تعلق یایمزا همنصفان ارزش

 هنشد افتیدر یول گرفته

 زمان هر در سهم

+ 
 هر در سهم ارزش

 زمان
= 

 فروش متیق

 هر در سهم

 زمان

   

 شوند.تعیین می کشور یجار مقررات و نیقوانو فروش سهام براساس  دیخر یکارمزدهاو  اتیمال: تبصره 

معادل آخرین قیمت معاملاتی سهم در هر  هر زمانقیمت خرید و فروش سهم، ارزش سهم در  هدر محاسب :2-1

تواند در سهم می آخرین قیمت معاملاتیها یا بازار خارج از بورس است. برای محاسبه ارزش سهم، یک از بورس

های جهت افزایش یا کاهش بنا به دلایل زیر تعدیل شود و قیمت تعدیل شده در محاسبات خالص ارزش دارایی

  صندوق لحاظ گردد:

صم کتشر( الف ست مؤثر سهم متیق بر که گرفته یمیت صم آن اتخاذ از پس و ا  آن سهم یبررو یامعامله م،یت

 .است رفتهینپذ صورت شرکت

 یبر رو یاخبر هنوز معامله نیسهم مؤثر است رسماً منتشرشده و پس از انتشار ا متیق یمهم که بر رو ی( خبرب

 است.  رفتهیسهم صورت نپذ
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زان فروش آن در یا میمت مجاز ین قیدر بالاتر یا بازار خارج از بورس هابورس یک ازهر  درسهم  یزان تقاضای( مج

شخین قیترنییپا سبت حجم  یار حجم قابل ملاحظهیص مدیمت مجاز به ت سهم در آن روز به ن شته و معاملات  دا

 مت روزانه بوجود آمده باشد.یر قییت در تغیل محدودیده به دلین پدیداشته و ا یکم

صورت سهم در اثر افزاید( در  شده، ولسرمایه ش یکه  صل  سپردهیبه دل یحا صدور و   هر یک از در یگذارل عدم 

 ست. یقابل معامله نها یا بازار خارج از بورس بورس

 صره ساس ایل قیتعد ی: حداکثر مجاز براتب سهم برا سبت به آخرین  20ن بند، یمت  صد ن  یمعاملات متیقدر

 باشد. یم

سهم شرکت صورت  یبررو یامعامله میگرفته باشد و پس از اتخاذ تصم هیسرما شیبه افزا میشرکت تصم اگر :1-3

شد، ق رفتهینپذ صورت ز هشد لیتعد متیبا شرکت به  شده و در فرمول ریسهم آن  سبه  ( به 1-1قسمت) یهامحا

 :رودیبه کار م سهمارزش  یجا

 درصد

  شیافزا

  هیسرما

× 
حق  همنصفان ارزش

 سهم  دیتقدم خر
- 

 یمعاملات متیق نیآخر

به  میسهم قبل از تصم

  هیسرما شیافزا

= 

سهم  هشد لیتعد متیق

 شیبه افزا میپس از تصم

و قبل از انجام  هیسرما

 معامله 

 

 .شودیم نییتع( 5-1) قسمت)ب(  بند مطابق سهم دیخر تقدم حق همنصفان ارزش آن در که  

 :از عبارتند سهم هنشد افتیدر یول گرفته تعلق یایمزا: 1-4

 نشده؛ افتیدر هزیجا سهام( الف

 .است نشده افتیدر هنوز که هیسرما شیافزا اثر در سهام دیخر تقدم حق( ب

 صره  کسفانید به صفورت یو فروش سفهم با دیخر متیدر محاسفبه ق ایمزا نیاز ا کی: ارزش منصففانه هر تب

 گرفته شود. 

 : دیآیبه دست م ری( به صورت ز4-1نشده بند ) افتیدر یایاز مزا کیمنصفانه هر  ارزش: 1-5
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صفان (الف صورت زهیسهم جا هارزش من صم یدر هر زمان، در  شرکت پس از ت سهم   یدر مورد اعطا یریگمیکه 

سهم تا  ها یا بازار خارج از بورسبورس هر یک ازدر  زهیسهام جا شد، همان آخرین قیمت معاملاتی  شده با معامله 

 :شود لیتعد ریز لیدلا به است ممکن که استآن زمان 

 (؛2-1) بند لیدلا مطابق( 1

 درصد.  5حداکثر تا  یا بازار خارج از بورس ها بورس از کیهردر  زهیعدم صدور و سپرده شدن سهام جا لی( به دل2

یا بازار خارج از  ها بورس از کیهرگیری در مورد اعطای سهام جایزه، سهم شرکت در که پس از تصمیمدر صورتی

 شود:سهم جایزه در هر زمان به صورت زیر محاسبه می هنشده باشد، ارزش منصفان بورس

 

                                    

 

 متیق نیآخر تواند کسری از یک باشد و ممکن استدر این فرمول تعداد سهام جایزه تعلق گرفته به هر سهم می

صم یمعاملات صوص اعطا یریگمیسهم قبل از ت سهم  لی( تعد2-1مطابق بند ) زه،یسهام جا یدر خ شود. ارزش 

 بورس از کیهردر  زهیعدم صدور و سپرده شدن سهام جا لیبه دل تواندیم دیآیفرمول به دست م نیکه از ا زهیجا

تعلق گرفته  یایدرصد تعدیل شود. پس از دریافت سهام جایزه، ارزش آن از بخش مزا 5تا  یا بازار خارج از بورس ها

 به توجه با شففرکت، سففهم هورق کی مانند آن ارزش و شففده حذف( 1-1) بند یهافرمولافت نشففده در یدر یول

 .شودیم نییتع( 2-1) بند لاتیتعد

شده افتیدر هنوز که سهام دیخر تقدمحق همنصفان ارزش (ب ست، ن سبات ارزش لیتعد از ا  دیخر تقدم حق یمحا

 کیهرسهم شرکت در  ه،یسرما شیبه افزا میپس از تصم کهیصورت در. شودیم محاسبه درصد 5 تا حداکثر سهم

معامله نشده باشد، ارزش محاسباتی حق تقدم خرید سهم از فرمول زیر به دست  یا بازار خارج از بورس ها بورس از

 آید: می

در هر زمانسهم جایزه  ارزش گیری در خصوص اعطای سهام جایزهآخرین قیمت معاملاتی سهم قبل از تصمیم   

1تعلق گرفته به هر سهم +  هجایزتعداد سهام   = 
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 که ییایمزا همنصفان ارزش

 تا هیسرما شیافزا خیتار از

 سهم به آن ثبت خیتار

 .ردیگیم تعلق

- 

 متیق

 یسینورهیپذ

 سهم

- 

 متیق نیآخر

سهم قبل  یمعاملات

به  میاز تصم

  هیسرما شیافزا

 
 

 
 

 حق یمحاسبات ارزش
در  سهم دیخر تقدم

 =      هر زمان

  1+  هیسرما شیافزا درصد

 

 معامله یا بازار خارج از بورس ها بورس از کیهر در شرکت سهم ه،یسرما شیافزا به میتصم از پس کهیصورت در و

 :دیآیم دست به ریز فرمول از سهم دیخر تقدمحق یمحاسبات ارزش باشد، شده

 ییایمزا همنصفان ارزش

به  میتصم خیکه از تار

 خیتا تار هیسرما شیافزا

ثبت آن به سهم تعلق 

مشروط به  ردیگیم

نکه اثرات آن در یا

 یمت معاملاتیق نیآخر

  لحاظ نشده باشد.

- 
  یسینورهیپذمتیق

  سهم
- 

 متیق نیآخر

 سهم یمعاملات

 به میتصم از پس

 و هیسرما شیافزا

 مورد زمان از قبل

 نظر

= 

 یمحاسبات ارزش

 سهم دیخر تقدمحق

 زمان  هر در

 

 صره  شیثبت افزا خیتا تار هیسففرما شیبه افزا میتصففم خیکه از تار ییایفوق منظور از مزا یهادر فرمول :1 تب

سهم تعلق م هیسرما س لیاز قب ییایمزا رد،یگیبه  صم یمیسود تق ست که ت سبه  میا صم میتق به  میآن پس از ت

افت نشده یدر یم شده ولیسود تقس هاتخاذ شده است. ارزش منصفان هیسرما شیو قبل از ثبت افزا هیسرما شیافزا

 شود. ین مییتع 4براساس بند 

 صره ( 2-1بند) لیتواند براسففاس دلایبند م نیمذکور در ا یهاسففهم در فرمول یمعاملات متیق نیآخر :2 تب

 شود.  لیتعد
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  ها یا بازار خارج از بورسبورس هر یک ازدر  شدهرفتهیپذ یهاشركت سهام دیخر تقدمحق -2

 یهافرمولافت نشفففده یدر یتعلق گرفته ول یایتقدم خرید سفففهم، ارزش آن از بخش مزاپس از دریافت حق: 2-1

ستقل بهادار هورق کی عنوان به آن فروش و دیخر متیق و شده حذف( 1-1) بند در مذکور ساس م  یهافرمول برا

 :شودیم محاسبه ریز

 

 

                                                                                      

 

 یاتیمال نیقوان براسفففاس اتیمال و مربوطه بورس از خارج بازار ای بورس مقررات براسفففاس کارمزدها: تبصررره 

 .شوندیم نییتع

شد،  ها یا بازار خارج از بورسبورسهر یک از سهم هنوز در  دیکه حق تقدم خر یصورت در: 2-2 شده با معامله ن

 ( آمده است.5-1آن است که روش تعیین آن در بند )ب( قسمت ) هتقدم برابر ارزش منصفانارزش حق

معامله شده باشد، ارزش آن  ها یا بازار خارج از بورسبورسهر یک از سهم در  دیکه حق تقدم خر یصورت در: 2-3

حق تقدم،  یمعاملات متیق نیآخرتوان به جای یبرابر آخرین قیمت معاملاتی حق تقدم اسفففت. به دلایل زیر م

 ( آمده است: 5-1آن در بند )ب( قسمت ) نییتع روش که برد بکار را تقدمحسب مورد ارزش منصفانه حق 

صم (الف ست که بر ق یمیشرکت ت ست ول متیگرفته ا صم یسهم مؤثر ا تقدم حق  یبررو میپس از اتخاذ آن ت

 است.  رفتهیصورت نپذ یاسهم معامله دیخر

 یرو بر یامعامله خبر، نیا انتشار از پس یول شده منتشر رسماً است مؤثر سهم متیق یرو بر که مهم یخبر( ب

 .است رفتهینپذ صورت سهم دیخر تقدم حق

سبج ضا زانیسهم، م دیارزش حق تقدم خر ه( در زمان محا ضه  زانیبا م یاتقدم تفاوت قابل ملاحظهحق یتقا عر

 آن داشته است. 

قیمت فروش حق تقدم در 

 زمان 
     =                در هر زمانارزش حق تقدم   -کارمزد فروش حق تقدم  -مالیات 

در هر قیمت خرید حق تقدم 

 زمان
=                   در هر زمانات + کارمزد خرید حق تقدم+ ارزش حق تقدم یمال  
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شده در هر  رفتهیپذ شامل صکوک، اسناد خزانه و اوراق مشاركت(مالی اسلامی ) تأمینبهادار  اوراق -3

 یا بازار خارج از بورس هااز بورس کی

یا بازار خارج از  هابورس از کی هر درشففده  رفتهیپذی اسففلام یمال تأمین بهادارو فروش اوراق  دیخر متیق: 3-1

  :شوندیم نییتع ریبه شرح ز بورس

 + مالیات

 هکارمزد خرید ورق

مالی  تأمینبهادار 

 اسلامی

+ 

 تأمینبهادار  هارزش ورق

در هر مالی اسلامی 

 زمان

= 

بهادار  هقیمت خرید ورق

در هر  مالی اسلامی تأمین

 زمان

یمال

 ات
- 

 کسورات ریسا

 یقانون
- 

 هورق فروش کارمزد

مالی  تأمینبهادار 

 اسلامی

- 

 تأمینبهادار  هورق ارزش

در هر  مالی اسلامی

 زمان

= 

بهادار  هورق فروش متیق

در هر  مالی اسلامی تأمین

 زمان

 مالی اسلامی براساس قوانین و مقررات جاری  تأمیناوراق بهادار  د و فروشیخر یکارمزدهاکسورات و : تبصره

 .شوندین مییتعکشور 

صورت: 3-2 سلامی به تأمینبهادار د ورقه یبازخر قیمت که یدر  سط بازارگردان اعلام گردد صورتمالی ا  ،روزانه تو

سلامی تأمینبهادار  هورق ارزش سلامی در  تأمینبهادار  هورق آخرین قیمت معاملاتی برابر هر زمان در مالی ا مالی ا

 باشد، خواهد بود. یشترد اعلام شده توسط بازارگردان هرکدام که بیمت بازخریا قی بورسآن 

 صره دهم  کیکمتر از  مالی اسففلامی در یک روز تأمینورقه بهادار که حجم معاملات روزانه درصففورتی: تب

شده بوده و شر  صد حجم کل اوراق بهادار منت صد تغ لیدر   ±1از  شتریب یروز معاملات آندر  متیق رییدر

صد شد معاملاتی متآخرین قی در قیمت بازارگردان مبنای تعیین قیمت خرید یا فروش آن ورقه  روز قبل با

 مالی اسلامی خواهد بود. تأمینبهادار 

سلامی را حداکثر تا  تأمینبهادار  هورق آخرین قیمت معاملاتیتوان یم ریز لیبه دلا: 3-3 صد تعد 10مالی ا  لیدر

 :مالی اسلامی بکار برد تأمینبهادار ه ارزش ورق هکرده و در محاسب

پس از انتشار  یمالی اسلامی مؤثر است، رسماً منتشر شده ول تأمینبهادار  همت ورقیق یمهم که بر رو ی: خبرالف

 .رفته استینپذصورت یا بازار خارج از بورس  اهاز بورس یکیمالی اسلامی در  تأمینبهادار  هورق ن خبر، معاملهیا
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مالی اسلامی، بازده تا سررسید اوراق موجود در پرتفوی  تأمینکه به موجب تغییرات قیمت اوراق بهادار در صورتی :ب

ماهه خارج  6انحراف معیار  2 ±ماه  6صندوق از محدوده بازده میانگین اسناد خزانه اسلامی با سررسید بیش از 

قیمت اوراق بهادار مزبور به میزانی که بازده تا سررسید اوراق بهادار در  گاه مدیر صندوق امکان تعدیلگردد، آن

 محدوده فوق قرار گیرد، را دارد .

مالی اسلامی بین صندوق و متعهد پذیره نویس یا بازارگردان  تأمینکه قرارداد نگهداری اوراق بهادار در صورتی :4-3

اوراق منعقد گردد که در این قرارداد در پایان دوره نگهداری اوراق، مبلغ فروش معینی تعیین گردد، آنگاه ما به 

قیمت  التفاوت قیمت ورقه بهادار در سررسید قرارداد و قیمت خرید آن روزانه به صورت مساوی طی مدت قرارداد به

 شود.خرید اضافه می

سهم  یمیمبلغ سود تقس یافت نشده است با ارزش فعلیدر یم شده ولیسهم که تقس یسود نقد هارزش منصفان-4

ن اوراق یالحسففاب آخریمعادل سففود عل یخ پرداخت سففود اعلان شففده توسففط شففرکت و با نرخیکه با توجه به تار

شارکت دولت  صد تنز5 هبه علاو یا بانک مرکزیم صورتیل میدر ست. در  پرداخت  یبرا یخیکه تاریشود، برابر ا

 شود.یماه در نظر گرفته م 8ل یشرکت اعلان نشده باشد، مدت تنز یسود از سو

های اجرایی صلاح قانونی از جمله دستگاهتوسط نهادهای ذیشود که یرسماً منتشر شده محسوب م یخبر وقت -5

 وظایف قانونی آنها، ناشران اوراق بهادار یا بورس مربوطه اطلاع رسانی شده باشد. ذیربط در حدود اختیارات و

ل شده باشد یبهادار تعد همت معاملاتی ورقی، آخرین قدستورالعمل نیا 2-1 یکه براساس مفاد بندهایدر صورت-6

هادار بدون در نظر گر همت معاملاتی ورقید از آخرین قیط مذکور بایبا برطرف شفففدن شفففرا فتن تعدیلات، در ب

 ن دستورالعمل استفاده نمود. یمحاسبات مربوط به ا

سرما-7 صندوق  صمیم به تعدیل یگذارهیهرگاه مدیر  ستورالعمل ت ساس این د  رد،یبگ آخرین قیمت معاملاتی برا

سخه از آن را برا کیمکتوب کرده و  لیخود را در مورد هر تعد لیدلا دیبا سال نما یمتول ین سخه از  کیو  دیار ن

 کیبهادار را براسففاس  ههر ورق آخرین قیمت معاملاتی تواندینم یگذارهیصففندوق سففرما ریکند. مد یگانیآن را با

 کند.  لیبار تعد کیاز  شیب لیدل

گذاری رسمی دیگری و سازوکار قیمت حذف شود، هابورس تابلو از یاوراق بهادار ،که براساس مقرراتیدرصورت -8

 شود.ین مییتع ید متولییر و تأیشنهاد مدیآن به پ هارزش منصفان تعیین نشده باشد،در خصوص آن 
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در صورتی که اوراق بهاداری همراه با اختیار فروش ضمنی خریداری شده باشد، ملاک محاسبه ارزش منصفانه  -9

شرح بندهای فوق یا ارزش فعلی قیمت به  قیمت ورقه بهادارورقه بهادار،  سبه به  اعمال اختیار فروش هر روش محا

 اریاخت سففالانه یضففمن سففود نرخ با برابر فروش اریاخت اعمال متیق لینرخ تنز د.کدام که بزرگتر باشففد، خواهد بو

 .شد خواهد گرفته نظر در فروش

شد شده یداریخر یضمن فروش اریاخت با همراه یبهادار اوراق که یصورت در -10  به اقدام داریخر نیهمچن و با

 یم لیذ یبندها شرح به بهادار، ورقه منصفانه ارزش محاسبه ملاک باشد، نموده یضمن دیخر اریاخت اوراق انتشار

 :باشد

محاسففبه شففده به شففرح بندهای فوق یا ارزش فعلی قیمت اعمال اختیار فروش  : قیمت ورقه بهادار به روش10-1

 ضمنی، هرکدام که بزرگتر باشد، و

محاسففبه شففده به شففرح بندهای فوق یا ارزش فعلی قیمت اعمال اختیارخرید  روش: قیمت ورقه بهادار به 10-2

 .ضمنی، هرکدام که کوچکتر باشد

 یگذار هیسرما یصندوق ها یگذار هیسرما یواحدها -11

 معامله قابل یگذار هیسرما یصندوق ها یگذار هیسرما یواحدها فروش و دیخر متیق همحاسب یهافرمول :11-1

 عبارتند از: بیبه ترت

 

 

 

 

 

گذاری معادل آخرین گذاری، ارزش هر واحد سففرمایهدر محاسففبه قیمت خرید و فروش هر واحد سففرمایه :2-11

 باشد.میها یا بازار خارج از بورس در یکی از بورسگذاری قیمت معاملاتی هر واحد سرمایه

سرمایه :11-3 صورتی که قیمت بازخرید واحدهای  صندوقدر  سرمایهگذاری  صورت گذاری قابل های  معامله به 

گذاری در هر زمان برابر آخرین قیمت معاملاتی روزانه توسفففط بازارگردان اعلام گردد، ارزش هر واحد سفففرمایه

سرمایه شد، خواهد واحدهای  سط بازارگردان هرکدام که بزرگتر با شده تو گذاری درآن بازار یا قیمت بازخرید اعلام 

 بود.

کارمزد خرید هر واحد 

 سرمایه گذاری
+ 

ارزش هر واحد سرمایه 

 گذاری در هر زمان
= 

قیمت خرید هر واحد 

 گذاری در هر زمانسرمایه

کارمزد فروش هر واحد 

 سرمایه گذاری
- 

ارزش هر واحد سرمایه 

 گذاری در هر زمان
= 

قیمت فروش هر واحد 

 گذاری در هر زمانسرمایه
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گذاری غیر قابل های سففرمایهگذاری صففندوقفروش واحدهای سففرمایه های محاسففبه قیمت خرید وفرمول  :4-11

 معامله به ترتیب عبارتند از :

 + کارمزد مدیر ثبت

آخرین قیمت صدور محاسبه 

-شده توسط صندوق سرمایه

 پذیر

 

= 
قیمت خرید هر واحد 

 گذاری در هر زمانسرمایه

 - کارمزد مدیر ثبت

آخرین قیمت ابطال محاسبه 

-سرمایه صندوقشده توسط 

 پذیر

 

= 
قیمت فروش هر واحد 

 سرمایه گذاری در هر زمان

 :گذاری گذاری، امکان تعدیل قیمت صدور و ابطال واحدهای سرمایهبرای محاسبه ارزش هر واحد سرمایه تبصره

 وجود ندارد.

 

سهام گذاری در های سرمایهگذاری صندوقنحوه احتساب تغییرات ارزش سهام و واحد سرمایه -12

 گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت طی سال مالیهای سرمایهو مختلط موجود در پرتفوی صندوق

های با درآمد ثابت در اثر تغییرات های صندوقبه منظور جلوگیری از تأثیر پذیری زیاد تغییرات خالص ارزش دارایی

سرمایه سهام و واحد  صندوققیمت  سرمایهگذاری  سهای  صندوقگذاری در  سرمایههام و مختلط،  گذاری در های 

گذاری توانند از روش زیر اسفففتفاده نموده و تغییرات ارزش سفففهم و واحد سفففرمایهاوراق بهادار با درآمد ثابت می

صندوق را طی سال مالی شناسایی نمایند. لازم به توضیح است رویه انتخاب شده در خصوص نحوه شناسایی تغییر 

گذاری در سهام و مختلط موجود های سرمایهگذاری صندوقو واحدهای سرمایه کلیه سهام ارزش، باید در خصوص

سهامی که از طریق اوراق اختیار  شود. این روش برای  صورت مداوم به کار گرفته  سان و به  صندوق یک در پرتفوی 

 کاربرد ندارد.نماید فروش تبعی، اختیار خرید و فروش، یا هر روش دیگر نوسانات قیمت را محدود می

 گذاری صندوقحداقل و حداكثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه :1-12

ساب تغ ش راتییبه منظور احت سهام ینا سهام و  یگذارهیسرما یهاصندوق گذاریسرمایه واحدو  از ارزش  در 

حداقل و  دیصففندوق با ریدر اوراق بهادار با درآمد ثابت، مد گذاریهیسففرما هایصففندوق یموجود در پرتفو مختلط

صد تغ سهم رییحداکثر در سرمایه ارزش مورد انتظار  صندوقو واحد  صد ±2در محدوده  دیکه با گذاری   نرخ در

 .دینما نییشش ماه گذشته باشد را تع یط شده سالانه یسود پرداخت نیانگیم ایصندوق  ینیبشپی

  ای هستند باید میانگین نرخ سود بینی سود ندارند یا فاقد پرداخت سود دورهکه پیش هاییصندوق :1تبصره

. مالی اسلامی موجود در پرتفوی صندوق را مبنای محاسبات قرار دهند تأمینسپرده بانکی و اوراق بهادار 
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اده نمایند و توانند از این روش استفهای تازه تاسیس بدون پیش بینی سود، از ماه دوم فعالیت میصندوق

مالی اسلامی موجود در پرتفوی صندوق را مبنای  تأمینمیانگین نرخ سود سپرده بانکی و اوراق بهادار 

 محاسبات قرار دهند.

  بینی یا میانگین نرخ سود پرداختی سالانه شده طی شش ماه مدیر صندوق موظف است نرخ پیش: 2تبصره

ال مالی انتخاب نماید و تا پایان سال مالی صندوق قابل تغییر یا ابتدای س روش نیا یآغاز اجراگذشته را در 

 باشد.نمی

 گذاری صندوقحداقل درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه :1-1-12

گذاری در سهام و مختلط در های سرمایهگذاری صندوقحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه

که قابل شناسایی در صندوق است، از حاصل تقسیم حداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد یک روز 

که نرخ سود آید. به عنوان مثال درصورتیگذاری صندوق به تعداد روزکاری طی یک سال به دست میسرمایه

گذاری صندوق و واحد سرمایهدرصد باشد حداقل درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم  20بینی صندوق پیش

(
%18

252
 ( است.

 گذاری صندوقو واحد سرمایه حداكثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم :2-1-12

گذاری در سهام و مختلط در های سرمایهگذاری صندوقحداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه

باشد، از حاصل تقسیم حداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد یک روز که قابل شناسایی در صندوق می

که نرخ سود آید. به عنوان مثال درصورتیگذاری صندوق به تعداد روزکاری طی یک سال به دست میسرمایه

ندوق گذاری صدرصد باشد حداکثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه 20بینی صندوق پیش

(
%22

252
 ( است.

گذاری صندوق موجود در پرتفوی صندوق با توجه به صندوق باید روزانه برای تک تک سهام و واحدهای سرمایه

ها اقدام به شناسایی ذخیره یکی از حالات زیر مانده ذخیره تغییر ارزش را محاسبه و با درنظر گرفتن سایر محدودیت

 صندوق در دفاتر صندوق نماید. گذاریتغییر ارزش سهام و واحد سرمایه

بزرگتر  tدر روز  a گذاری صندوق قابل معاملهواحد سرمایه/ارزش روزانه سهم رییكه تغ یدر صورت (الف

  باشد آنگاه: و واحد سرمایه گذاری صندوق ارزش سهم رییاز حداكثر تغ

at×N)1-a(tP)×PΔMAX%e- atP(%Δ=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

atPΔ=% گذاری صندوق قابل معامله درصد تغییرات آخرین قیمت معاملاتی سهم/ واحد سرمایهa  نسبت به

 روزکاری قبل

 =MAX%eΔPحداکثر درصد روزانه تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه گذاری صندوق 

 )1-a(tP=گذاری صندوق قابل معامله آخرین قیمت معاملاتی سهم/ واحد سرمایهa در روز (1-t) 

atN گذاری صندوق قابل معامله = تعداد سهام شرکت/ واحد سرمایهa در پرتفوی صندوق در روز t 
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 :tدر روز  aارزش سهام  رییتغ ییمربوط به شناسا یحسابدار ثبت

 تاریخ كدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 a 1720حساب ارزشیابی در سهام شرکت  *** 

**/**/**13 
 a 4510درآمد ناشی از افزایش ارزش سهام شرکت   ***

***  
گذاری ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام و واحد سرمایه

 صندوق
2710 

گذاری صندوق قابل معامله نسبت به ثبت شناسایی افزایش در خالص ارزش فروش سهام و حق تقدم سهام/ واحد سرمایه

 روز قبل

 

كوچکتر  tدر روز  a گذاری صندوق قابل معاملهواحد سرمایه/ارزش روزانه سهم رییكه تغیدرصورت (ب

 باشد آنگاه:گذاری صندوق و واحد سرمایهارزش سهم  رییاز حداقل تغ

 at×N)1-a(tP)×PΔMINe%- (|%ΔPat|=  مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روز t 

|%ΔPat| = گذاری صندوق قابل معامله قدر مطلق درصد تغییرات آخرین قیمت معاملاتی سهم/واحد سرمایهa 

 نسبت به روزکاری قبل

 =MIN%eΔP گذاری صندوقحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم/ واحد سرمایه 

)1-a(tP= گذاری صندوق قابل معامله آخرین قیمت معاملاتی سهم/ واحد سرمایهa در روز (1-t) 

atNگذاری صندوق قابل معامله = تعداد سهم شرکت/ واحد سرمایهa در پرتفوی صندوق در روز t 

مشروط  tدر روز  aمعامله گذاری صندوق قابلثبت حسابداری مربوط به شناسایی تغییر ارزش سهام/ واحد سرمایه

ثبت زیر مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام و واحد سرمایه گذاری صندوق بدهکار نگردد به  به اینکه در اثر

 شرح زیر می باشد:

 تاریخ كدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 a 4510هزینه ناشی از کاهش ارزش سهام شرکت  *** 

**/**/**13  *** 
ارزش سهام و واحد سرمایه  ذخیره ناشی از تغییرات

 صندوق گذاری
2710 

 a 1720حساب ارزشیابی در سهام شرکت   ***

گذاری صندوق قابل معامله ثبت شناسایی کاهش در خالص ارزش فروش سهام و حق تقدم سهام/ واحد سرمایه

 نسبت به روز قبل
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بزرگتر از  tدر روز  b غیرقابل معامله گذاری صندوقواحد سرمایهارزش روزانه  رییكه تغیدرصورتج( 

  باشد آنگاه: گذاری صندوقو واحد سرمایه سهمارزش  رییحداكثر تغ

 bt×N)1-b(tP)×NAVΔMAX%e- btNAV(%Δ=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

btNAVΔ=% معامله رقابلیغگذاری صندوق خالص ارزش هر واحد سرمایه درصد تغییرات b نسبت به روز قبل 

 =MAX%eΔP گذاری صندوقحداکثر درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه 

 )1-b(tNAV= معامله رقابلیغگذاری صندوق خالص ارزش هر واحد سرمایه b ( 1در روز-t) 

btN معامله رقابلیغگذاری صندوق = تعداد واحد سرمایه b گذاری در روزدر پرتفوی صندوق سرمایه t 

 :tدر روز  b معامله رقابلیغگذاری صندوق واحد سرمایهارزش  رییتغ ییه شناسامربوط ب یحسابدار ثبت

 تاریخ كدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 *** 
 رقابلیغصندوق گذاری حساب ارزشیابی در واحد سرمایه

 b معامله
**19 

**/**/**13 ***  
گذاری واحد سرمایهدر  یگذارهیر ارزش سرماییدرآمد تغ

 b معامله رقابلیغصندوق 
**45 

***  
گذاری و واحد سرمایه ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام

 صندوق
2710 

 نسبت به روز قبل معامله رقابلیغگذاری صندوق واحد سرمایهثبت شناایی افزایش در خالص ارزش فروش 

 

كوچکتر از  tدر روز  b غیرقابل معامله گذاری صندوقواحد سرمایهارزش روزانه  رییكه تغی( درصورتد

 باشد آنگاه: گذاری صندوقو واحد سرمایه سهمارزش  رییحداقل تغ

 bt×N)1-b(tP)×NAVΔMINe%- (|%ΔNAVbt|=   مبلغ ذخیره قابل شناسایی در روزt 

|%ΔNAVbt| =معامله رقابلیغصندوق گذاری خالص ارزش هر واحد سرمایه قدرمطلق درصد تغییرات b  نسبت

 به روز قبل

 =MIN%eΔP گذاری صندوقحداقل درصد تغییر ارزش مورد انتظار سهم و واحد سرمایه 

)1-b(tNAV=  معامله رقابلیغصندوق گذاری خالص ارزش هر واحد سرمایه b ( 1در روز-t) 

btNمعامله رقابلیغصندوق گذاری = تعداد واحد سرمایه b گذاری در روزدر پرتفوی صندوق سرمایه t 
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مشروط به  tدر روز  b معامله رقابلیغگذاری صندوق واحد سرمایهارزش  رییتغ ییمربوط به شناسا یحسابدار ثبت

اینکه در اثر ثبت زیر مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام و واحد سرمایه گذاری صندوق بدهکار نگردد به شرح 

 باشد:زیر می

 تاریخ كدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 *** 
گذاری واحد سرمایهدر  یگذارهیر ارزش سرمایینه تغیهز

 b معامله رقابلیغصندوق 
**45 

**/**/**13  *** 
گذاری و واحد سرمایه ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام

 صندوق
2710 

***  
 رقابلیغصندوق گذاری حساب ارزشیابی در واحد سرمایه

 b معامله
**19 

 نسبت به روز قبلگذاری صندوق غیرقابل معامله واحد سرمایهثبت شناسایی کاهش در خالص ارزش فروش 

 

  تواند مانده منفی در هیچ زمانی نمی 2710مانده حساب ذخیره ناشی از تغییر ارزش در کد معین  :1تبصره

ارزش روزانه سهم/ واحد  که مانده حساب یاد شده صفر گردید و تغییر)بدهکار( داشته باشد. در صورتی

گذاری صندوق گردید، محاسبات گذاری صندوق کوچکتر از حداقل تغییر ارزش سهم و واحد سرمایهسرمایه

های صندوق و به صورت آماری، تحت عنوان ذخیره ذخیره تغییر ارزش بدون اثرگذاری بر خالص ارزش دارایی

گذاری صندوق بزرگتر واحد سرمایه ارزش روزانه سهام/گردد. هر زمان تغییر تغییر ارزش آماری محاسبه می

گذاری صندوق گردد ابتدا به میزان ذخیره تغییر ارزش آماری، از حداکثر تغییر ارزش سهام و واحدهای سرمایه

یابد و تا زمانی گردد و ذخیره تغییر ارزش آماری کاهش میدرآمد تغییر ارزش در دفاتر صندوق شناسایی می

شود و تغییرات مثبت ییر ارزش آماری صفر نگردد، مبلغی به ذخیره تغییر ارزش سهام اضافه نمیکه ذخیره تغ

 گردد.ارزش سهام/ صندوق تماماً در دفاتر صندوق شناسایی می

  در خصوص اقدامات شرکتی اعم از افزایش سرمایه و سود نقدی، محاسبات مربوطه پس از اعمال : 2تبصره

 قیمت سهام انجام خواهد گرفت.تأثیر اقدامات شرکتی در 

  واحد، محاسبات  هیو تجز زهیجا یسود، صدور واحدها میدر خصوص اقدامات صندوق اعم از تقس :3تبصره

 یگذارهیسرما یهاصندوق یگذارهیاقدامات مزبور در خالص ارزش هر واحد سرما ریمربوطه پس از اعمال تأث

 در سهام و مختلط انجام خواهد گرفت.
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 نحوه تقسیم مانده ذخیره ناشی از تغییر ارزش سهام در پایان سال مالی صندوق :2-12

گذاری و واحد سرمایه ارزش سهام رییاز تغ یناش رهی، مانده حساب ذخهر مقطع تقسیم سود انیکه در پا یدر صورت

ه )متناسب با زمان درصد سالانه شد 4به میزان بیش از  مثبت )مانده بستانکار( و یعدد 2710 نیدر کد مع صندوق

سپری شده از آخرین پرداخت سود از محل ذخیره یا آغاز اجرای این روش، هرکدام که کوچکتر باشد( از میانگین 

روش، هرکدام که کوچکتر  نیا یآغاز اجرا ا)از آخرین پرداخت سود از محل ذخیره ی صندوق هایییارادخالص ارزش 

به های صندوق را درصد سالانه شده از میانگین خالص ارزش دارایی 2تواند تا میزان مدیر صندوق می باشد،( است

دارندگان  نیبی در آن دوره زمانی گذارهیسرما یدر صندوق و تعداد واحدها گذارانهینسبت زمان حضور سرما

که مانده ذخیره به صندوق، در صورتی در پایان سال مالی. نماید میتقس دربازه زمانی فوق یگذارهیسرما یواحدها

ها )از ابتدای سال میانگین خالص ارزش دارایی %2های سود از محل ذخیره تغییر ارزش بزرگتر از پرداخت علاوه

درصد از  2مالی یا آغاز اجرای این روش، هر کدام که کوچکتر باشد( باشد، مدیر صندوق باید حداقل تا میزان 

های صندوق )از ابتدای سال مالی یا آغاز اجرای این روش، هر کدام که کوچکتر باشد( اییمیانگین خالص ارزش دار

های طی دوره از محل که مبلغ توزیع شده با احتساب مجموع پرداختگذاران توزیع نماید به طوریرا بین سرمایه

 گردد.ها طی همان دوره میانگین خالص ارزش دارایی %2ذخیره تغییر ارزش معادل حداقل 

 باشد:گذار به شرح ذیل میمبلغ پرداخت ذخیره در پایان سال مالی به هر سرمایه

 گردد:گذار از طریق زیر محاسبه میگذاری سرمایهمبلغ قابل پرداخت برای هر روز واحد سرمایه

 

 

درصد از  2های طی دوره از محل ذخیره تغییر ارزش کوچکتر مساوی که مبلغ ذخیره بعلاوه پرداخت* در صورتی

که مبلغ ذخیره بعلاوه توزیع گردد و در صورتی گذارانها باشد باید کل مبلغ ذخیره بین سرمایهخالص ارزش دارایی

ها باشد باید حداقل تا درصد از خالص ارزش دارایی 2های طی دوره از محل ذخیره تغییر ارزش بزرگتر از پرداخت

 گذاران توزیع گردد.ها بین سرمایهدرصد از خالص ارزش دارایی 2میزان 

مالی یا شروع محاسبه ذخیره هرکدام که کوچکتر باشد محاسبه  گذاری از ابتدای سال** تعداد روز واحد سرمایه

 گردد.می

 گذار به شرح ذیل محاسبه گردد:گذار باید مبلغ بدهی به هر سرمایهسپس به ازای هر سرمایه 

مبلغ قابل تقسیم از مانده 

 (*Cذخیره)
+ 

های طی دوره پرداخت

از محل ذخیره تغییر 

 (Bارزش)
= 

قابل پرداخت برای هر روز  مبلغ

-گذاری هر سرمایهواحد سرمایه

 (Aگذار)
 گذار **تعداد روز واحد سرمایه
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در 

بزرگتر از مبلغ قابل تقسیم از  (0<(E)}∑گذار از محل ذخیره )}که مجموع مبالغ مثبت بدهی به هر سرمایهصورتی

( به مجموع 0<(E)گذار از محل ذخیره ) ( باشد آنگاه به نسبت مبلغ مثبت بدهی به هر سرمایهCمانده ذخیره )

بین  (C(، مبلغ قابل تقسیم از مانده ذخیره )0<(E)}∑)} گذار از محل ذخیرهمبالغ مثبت بدهی به هر سرمایه

گردد و مابقی مانده حساب گذاران واریز میروز به حساب سرمایه 10حداکثر ظرف  گردد وگذاران تقسیم میسرمایه

 گردد.ذخیره به سال مالی بعد منتقل می

 باشد:ثبت حسابداری مربوط به پرداخت ذخیره ناشی از تغییرات ارزش سهام به شرح ذیل می

 

 تاریخ کدمعین شرح سند بدهکار بستانکار

 2710 ارزش سهام تغییراتذخیره ناشی از  *** 

**/**/**13 

***  
بدهی به سرمایه گذاران بابت پرداخت ذخیره ناشی از 

 تغییرات ارزش سهام
2270 

 *** 
بدهی به سرمایه گذاران بابت پرداخت ذخیره ناشی از 

 تغییرات ارزش سهام
2270 

 1110 بانک  ***

 گذارانسهام در پایان سال مالی صندوق به حساب سرمایهثبت تقسیم و پرداخت ذخیره ناشی از تغییرات ارزش 

 

 

 
 

 × گذارواحد هر سرمایه تعداد روز

مبلغ قابل پرداخت 

واحد  برای هر روز

 (Aگذاری)سرمایه

= 
 مبلغ قابل پرداخت به هر

 (Dگذار)سرمایه

     

مبلغ پرداخت شده طی دوره از 

محل ذخیره تغییر ارزش به هر 

 (Fگذار)سرمایه

- 

مبلغ قابل پرداخت 

-به هر سرمایه

 (Dگذار)

= 
-مبلغ بدهی به هر سرمایه

 (Eگذار از محل ذخیره)


